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青岛森麒麟轮胎股份有限公司 

暨海通证券股份有限公司 

关于《关于请做好青岛森麒麟轮胎股份有限公司发行可转债

发审委会议准备工作的函》的补充回复说明 

 

中国证券监督管理委员会发行监管部： 

根据贵部补充反馈意见要求，海通证券股份有限公司（以下简称“保荐机构”

或“海通证券”）会同青岛森麒麟轮胎股份有限公司（以下简称“公司”、“申请人”

或“森麒麟”）按照贵部的要求对《关于请做好青岛森麒麟轮胎股份有限公司发行

可转债发审委准备工作的函》中补充提出的问题进行了认真研究，现逐条进行说

明，具体回复如下： 
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目  录 

目  录 .............................................................................................................................................. 2 

问题  森麒麟问题 2中，在“反倾销敏感测算”中 2020年毛利率为 33.80%，与“募集资金中是

否考虑反倾销政策影响”所述出口至美国毛利率为 39.71%存在差异，请说明存在差异的原

因，并进一步说明泰国二期项目测算毛利率是否考虑相关影响。 .......................................... 3 
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问题  森麒麟问题 2 中，在“反倾销敏感测算”中 2020 年毛利率为 33.80%，与

“募集资金中是否考虑反倾销政策影响”所述出口至美国毛利率为 39.71%存在差

异，请说明存在差异的原因，并进一步说明泰国二期项目测算毛利率是否考虑相

关影响。 

回复： 

一、在“反倾销敏感测算”中 2020 年毛利率为 33.80%，与“募集资金中是否考

虑反倾销政策影响”所述出口至美国毛利率为 39.71%存在差异，请说明存在差异

的原因 

1、数据差异系综合毛利率与单体工厂出口业务毛利率的口径不同 

“反倾销敏感测算”中 2020 年毛利率为 33.80%，为公司 2020 年合并报表层

面的综合毛利率；“募集资金中是否考虑反倾销政策影响”所述出口至美国毛利率

为 39.71%，为公司泰国工厂对美国市场出口业务毛利率。两者差异系数据口径不

同形成。 

2、数据差异的业务背景 

在公司 2020 年收入构成中，美国市场收入贡献度为 55.71%。除美国市场外，

公司销售区域还包括中国、欧洲、亚太、南美及非洲等地区，该部分非美国市场

2020 年收入贡献度为 44.29%。美国市场因其产品结构优于其他市场区域，毛利率

高于其他市场区域，也高于公司综合毛利率。 

非美国地区市场区域消费能力与美国市场存在差异，主要表现为销售的产品

结构存在差异：美国市场主要为售价更高的大尺寸、高性能轮胎，其他市场区域

则以尺寸较小的经济型乘用车轮胎为主。2020 年，公司销往美国市场的产品中，

售价更高的大尺寸、高性能轮胎数量占比为 62.81%，而同期销往其他非美国市场

的同类型轮胎数量占比为 43.60%。大尺寸、高性能轮胎售价较高，较整体产品销

售均价高 22.33%，导致了美国市场具备较高的毛利率。 

二、进一步说明泰国二期项目测算毛利率是否考虑相关影响 

本次美国针对泰国发起的反倾销调查针对半钢子午线轮胎，不涉及全钢子午

线轮胎，因此，本次美国对泰国的反倾销对泰国二期项目中的年产 200 万条全钢

子午线轮胎项目没有影响，但对泰国二期项目中的年产 600 万条半钢子午线轮胎

项目存在一定的影响。公司在对泰国二期年产 600 万条半钢子午线轮胎项目进行
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效益测算时已经考虑了相关影响，具体分析如下： 

1、2020 年度公司泰国工厂对美国市场出口的产品结构及价格情况 

2020 年，公司泰国工厂对美国市场出口的轻卡轮胎销售均价为 430.25 元/条，

其中 17 寸及以上的轻卡轮胎销售均价为 484.88 元/条。轻卡轮胎及 17 寸以上轻卡

轮胎品种，占泰国工厂对美国市场出口数量比例分别为 11.13%、6.82%。面对美

国市场对于轻卡轮胎及大尺寸轮胎供不应求的进口需求，公司亟需提高轻卡轮胎，

尤其是大尺寸、高性能的轻卡轮胎产能。 

2、泰国二期年产 600 万条半钢子午线轮胎项目在预测产品价格时已经考虑

反倾销带来的影响 

泰国工厂二期年产 600 万条半钢子午线轮胎项目全部为售价更高的轻卡轮

胎，其中的 17 寸及以上轮胎产能占比为 65.78%。该项目产品为面向美国市场新

开发的大尺寸、高性能轻卡轮胎规格，在预测产品价格时，在现有泰国工厂对美

国出口产品定价基础上，已考虑了成本变动因素、美国市场贸易环境变化因素等

对产品销售价格的影响各项因素，对预测价格进行谨慎估计，最终确定为 416.79

元/条。 

3、通过毛利率对比说明效益预测的谨慎合理 

2020 年，泰国工厂现有年产 1,000 万条高性能半钢子午线轮胎产能对美国市

场出口毛利率为 39.71%，其中的轻卡轮胎毛利率为 42.17%，泰国工厂二期年产

600 万条半钢子午线轮胎项目预测的达产当年毛利率为 32.26%，较前述两项数据

分别低 7.45 个百分点、9.91 个百分点；同时，初裁结果公布后，公司泰国工厂已

经于 2021 年一季度对美国客户进行了价格让利，从实际运营情况来看，2021 年

1-3 月，公司泰国工厂对美国出口毛利率为 39.27%，相对于 2020 年的 39.71%仅

下降 0.44 个百分点。综上可见效益测算谨慎合理，为潜在不利市场影响预留空间。 

目前公司泰国工厂对美国出口订单充足，产品供不应求，本次募投项目扩充

的产能主要为满足美国市场需求。由于美国市场具备较强的消费能力，售价较高

的轻卡轮胎是美国市场主要消费的轮胎类型，美国客户对公司泰国工厂轻卡轮胎

的需求量不断上升，泰国工厂二期项目投产后，可更好满足美国市场的需求，并

随着美国进口商逐步向下游加价，最终零售市场接收产品涨价后，将逐步通过价

格调整消化反倾销带来的价格折让影响。同时，随着公司产品对美国中高端市场
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持续渗透，将根据市场需求提高产能中售价更高产品的供应能力，从而对本项目

的盈利水平形成保障。 

三、中介机构核查意见 

1、核查方式 

保荐机构履行了如下核查程序： 

（1）检查确认数据提供的准确性，并结合数据口径及相应的业务背景分析数

据差异的合理性； 

（2）与公司主管销售的高级管理人员及具体业务负责人访谈了解泰国工厂

2020 年对美国出口供求关系，了解美国对泰国反倾销的影响情况； 

（3）查阅泰国二期项目的产品结构及其预计价格信息； 

（4）获取泰国工厂 2020 年销售收入台账，分析产品售价情况，了解二期项

目效益预测环节产品预计售价的确定依据； 

（5）进一步对比泰国工厂 2020 年、2021 年一季度毛利率水平，以及泰国工

厂二期项目达产当年毛利率情况，分析该项目效益预测的合理性。 

2、核查意见 

保荐机构经核查后认为： 

在“反倾销敏感测算”中 2020 年毛利率为 33.80%，为公司合并报表综合毛

利率；“募集资金中是否考虑反倾销政策影响”所述出口至美国毛利率为 39.71%，

为泰国工厂对美国出口毛利率。两者差异系数据口径差异形成，其业务背景系产

品结构存在差异，由于美国市场消费的轮胎产品结构优于其他全球市场，导致泰

国工厂对美国市场出口毛利率相对公司综合毛利率更高。 

泰国工厂二期项目受美国反倾销调查影响的为半钢子午线轮胎新建产能，以

面向美国市场出口轻卡轮胎为主，且主要为 17 寸以上的大尺寸、高性能轻卡轮胎。

该项目产品效益测算过程中已经考虑了美国对泰国反倾销对产品售价以及毛利率

的影响。该等影响将随着美国零售市场接收轮胎涨价逐步消除。 
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（此页无正文，为《青岛森麒麟轮胎股份有限公司暨海通证券股份有限公司

关于<关于请做好青岛森麒麟轮胎股份有限公司发行可转债发审委会议准备工作

的函>的补充回复说明》之签署页） 

 

 

 

 

 

青岛森麒麟轮胎股份有限公司 

年     月     日 
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（此页无正文，为《青岛森麒麟轮胎股份有限公司暨海通证券股份有限公司

关于<关于请做好青岛森麒麟轮胎股份有限公司发行可转债发审委会议准备工作

的函>的补充回复说明》之签署页） 

 

 

 

 

保荐代表人签名：    

 张泽亚  陈轶超 

 

 

 

 

 

 

 

海通证券股份有限公司 

年   月   日 

  

保荐机构董事长签名：  

 周  杰 
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声  明 

 

本人已认真阅读青岛森麒麟轮胎股份有限公司本次补充反馈意见回复报告的

全部内容，了解报告涉及问题的核查过程、本公司的内核和风险控制流程，确认

本公司按照勤勉尽责原则履行核查程序，补充反馈意见回复报告不存在虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏，并对上述文件的真实性、准确性、完整性、及时性承

担相应法律责任。 

 

 

 

 

 

 

 

 

海通证券股份有限公司 

 

年   月   日 

 

  

保荐机构董事长签名：  

 周  杰 

  


	目  录
	问题  森麒麟问题2中，在“反倾销敏感测算”中2020年毛利率为33.80%，与“募集资金中是否考虑反倾销政策影响”所述出口至美国毛利率为39.71%存在差异，请说明存在差异的原因，并进一步说明泰国二期项目测算毛利率是否考虑相关影响。
	一、在“反倾销敏感测算”中2020年毛利率为33.80%，与“募集资金中是否考虑反倾销政策影响”所述出口至美国毛利率为39.71%存在差异，请说明存在差异的原因
	1、数据差异系综合毛利率与单体工厂出口业务毛利率的口径不同
	2、数据差异的业务背景

	二、进一步说明泰国二期项目测算毛利率是否考虑相关影响
	1、2020年度公司泰国工厂对美国市场出口的产品结构及价格情况
	2、泰国二期年产600万条半钢子午线轮胎项目在预测产品价格时已经考虑反倾销带来的影响
	3、通过毛利率对比说明效益预测的谨慎合理

	三、中介机构核查意见
	1、核查方式
	2、核查意见



